Partizipationskapital droht an Wert zu verlieren

Eine Verschérfung der Eigenmittelvorschriften fiir
Banken kénnte dazu fithren, dass Osterreichs staatliche
Kapitalspritzen nicht mehr zur Génze zum Eigenkapital

zdhlen - fiir die betroffenen Banken ein Problem.

Michael Binder, Uwe Rautner*

Am G-20-Gipfel in Pittsburgh wur-
de vor einem Monat beschlossen,
die - Eigenmittelvorschriften fiir
Banken zu verschérfen. Der Basler
Ausschuss fiir Bankenaufsicht
wird bis Ende des Jahres einen kon-
kreten Vorschlag ausarbeiten, der
bis Ende 2012 umgesetzt werden
soll. Dadurch will man insbeson-
dere eine qualitative Verbesserung
des Kernkapitals (auch , Tier-1-Ka-

pital“ genannt) erreichen: In erster
Linie sollen kiinftig nur mehr
Stammaktien und einbehaltene
Gewinne zu den auf die Kernkapi-
talquote anrechenbaren Eigenmit-
teln zéhlen.

Zudem soll es neue Mindest-
standards fiir die Kapitalausstat-
tungvon Banken geben: Derzeit gilt
eine Kernkapitalquote von vier
Prozent als unterste Grenze. Ra-
tingagenturen und Aufsichtsbe-
hérden haben allerdings schon bis-

her eine hohere Kernkapitalquote
fiir erforderlich erachtet. Das Kern-
kapital weist die beste Eigenmittel-
qualitat auf - das heifit, es steht un-
eingeschrinkt zur Risiko- und Ver-
Iustdeckung der Bank zur Verfii-
gung. Die Eigenmittel sind dazu da,
ein mit der Geschiftstétigkeit der
Bank verbundenes Risiko zu tra-
gen, und haben daher die Funkti-
on eines Risikopuffers.

Von diesén méglichen Anderun-
gen ist auch das staatliche Parti-
zipationskapital betroffen: Die Er-
lose aus Partizipationsscheinen
ohne Dividendennachzahlungs-
verpflichtung, die stimmrechtslo-
sen Vorzugsaktien nachgebildete
Wertpapiere sind und eine fixe
Verzinsung aufweisen, werden in

Osterreich derzeit dem Kernkapi-
tal einer Bank unbeschrénkt zuge-
rechnet. Ahnlich wie andere Staa-
ten stellte auch Osterreich mit dem
Finanzmarktstabilititsgesetz und
dem Interbankmarktstirkungsge-
setz einen gesetzlichen Rahmen
fiir die staatliche Unterstiitzung
von Banken zur Uberbriickung der
Finanzkrise zur Verfiigung. Auf
Basis dieses Hilfspakets wurde
vom Gsterreichischen Staat Partizi-
pationskapital zur Unterstiitzung
der Banken gezeichnet: Es muss
der Bank auf Unternehmensdauer
zur Verfiigung gestellt werden und
in voller Hohe an einem eventuel-
len Verlust teilnehmen.

Vergleich der Eigenschaften

Vor dem Hintergrund der derzei-
tigen Diskussion um eine Ver-
schérfung der Kapitalvorschriften
fiir Banken ist es unsicher, ob das
Partizipationskapital - abhingig
von den konkreten Vorschligen
des Basler Ausschusses fiir Ban-
kenaufsicht - auch in Zukunft (zur
Génze) dem Kernkapital zugezahlt
werden kann.

Dabei geht es um die Frage, ob
Partizipationsscheine im Wesent-
lichen dieselben Eigenschaften
wie Stammaktien aufweisen. Dies
héngt davon ab, wie im Einzelfall
die Partizipationsscheinbedingun-
gen ausgestaltet sind. Bei der Aus-
gestaltung der Bedingungen haben
Banken namlich einen Spielraum.

Ein Unterschied zu Stammaktien

ist die fixe Verzinsung des Partizi-
pationskapitals, auch wenn sie nur
aus Gewinnen bezahlt wird. Eine
nicht zu niedrige Verzinsung war
zugleich eine der wesentlichen
Auflagen der EU im Zuge der Prii-
fung, ob die Bankenhilfsmafinah-
men eine verbotene Beihilfe dar-
stellen. Zur qualitativen Verbesse-
rung der Eigenmittel besteht hier
ein Zielkonflikt. Auch die Frage, ob
Partiz:lpationskapital wie Aktien-
kapital im Zuge eines Kapital-
schnitts mit angelaufenen Verlus-
ten verrechnet werden kann, um
eine Neukapitalisierung zu unter-
stiitzen, kann relevant werden.

Die neuen Eigenmittelvorschrif-
ten werden aller Voraussicht nach
in quantitativer und qualitativer
Hinsicht eine Verschérfung der be-
stehenden Regelungen herbeifiih-
ren, Dann miissen Banken die An-
rechnung des staatlichen Partizi-
pationskapitals auf die Eigenmittel
nach den neuen Kriterien iiberprii-
fen. Die UniCredit Bank Austria
hat bereits auf eine Inanspruch-
nahme des staatlichen Partizipati-
onskapitals unter anderem mit
dem Hinweis auf die Aussagen der
G-20 in Pittsburgh verzichtet und
will stattdessen frisches Kapital
iiber die Bérse aufnehmen.
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