UPDATE RECHT

Reform der Gesellschaft
biirgerlichen Rechts

Am 1. 1. 2015 ist die
grundlegende Reform der
Gesellschaft biirgerlichen
Rechts (GesbR) in Kraft
getreten.

Die GesbR gehort zu den
vielseitigsten und daher
weit verbreiteten Rechts-
instituten und umfasst
etwa Bieter- und Arbeits-
gemeinschaften, Syndikats-
vertrége sowie Ehegatten
beim Hausbau. Die beste-
hende weitgehende Gestal-
tungsfreiheit wurde auf-
rechterhalten, als eine
grof3e Neuerung ist die
Neuregelung der Vertre-
tungsbefugnis zu erwéh-

Trend: Sachdividende

fiir borsenotierte
Unternehmen?

Die sogenannte Scrip
Dividend wird zu einer
interessanten Alternative.

Die Hauptversammlungs-
saison ist ero6ffnet, in den
nédchsten Wochen werden
die meisten borsenotierten
Unternehmen ihre Haupt-
versammlungen abhalten.

Dabei wird gerade in Zeiten

sinkender Unternehmenser-
trége die Dividendenpolitik
ein zentrales Thema sein.
Im angelsdchsischen Raum
seit mehreren Jahren und
seit kurzem auch in
Deutschland wird die soge-
nannte Scrip Dividend als

¢ nen: Waren bisher alle

i Gesellschafter gemeinsam
i zur Vertretung der GesbR

i befugt, ist nunmehr jeder

i Gesellschafter allein vertre-
i tungsbefugt. Weitere Ande-
¢ rungen betreffen u. a. den

i Ausschluss von Gesellschaf-
¢ tern, Kiindigungsrechte und
i die Anteilstibertragung. Fiir
i Alt-GesbR (Griindung vor

i 1. 1. 2015) gilt die Reform

¢ erst ab dem 1. 7. 2016. Bis

i dahin kann jeder Gesell-

i schafter gegeniiber den

i anderen Gesellschaftern

i sein Opting-uut erkldren. In
i diesem Fall ist die Reform

i erst ab dem Jahr 2022 auf

i die jeweilige GesbR

¢ anwendbar. (Florian Khol,

i Binder Grosswang)

eine interessante Alterna-
tive genutzt. Bei der Scrip
Dividend bieten Unterneh-
men den Aktionéren die
Wahlmoglichkeit zwischen
einer herkdmmlichen Bar-
dividende sowie der Aus-
gabe von (neuen) Aktien.
Fiir Emittenten sind pri-
mére Vorteile die Starkung
des Eigenkapitals und die
Schonung der Liquiditat.
Ein Prospekt fiir die Aus-
gabe neuer Aktien ist nicht
notwendig. Einige Unter-
nehmen iiberlegen nun
vorsorglich, die generelle
Moglichkeit zur Ausschiit-
tung von Sachdividenden
satzungsmal3ig zu veran-
kern. (Florian Khol, Binder
Grosswang)




